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Priva8nves88on	
  oder	
  öffentliches	
  Gut?	
  	
  

Paradigmen	
  öffentlicher	
  Wohnbauförderung.	
  	
  



Die	
  amerikanische	
  
Einkommensverteilung	
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Jobless	
  recovery	
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Arbeitslosenrate	
  USA	
  



Weshalb	
  wurde	
  die	
  jobless	
  recovery	
  
mit	
  der	
  subprime-­‐Blase	
  aufgefangen?	
  

•  	
  Transmission	
  durch	
  Geldpoli8k	
  

•  	
  Transmission	
  durch	
  poli8sche	
  Interven8on	
  

•  	
  Transmission	
  durch	
  deregulierte	
  Kreditmärkte	
  



30-­‐Jahr-­‐Festhypothekensatz-­‐USA	
  



Poli8sche	
  Brandbeschleunigung:	
  
wich8g	
  aber	
  nicht	
  hinreichend	
  

•  	
  Community	
  Reinvestment	
  Act	
  

•  	
  GES	
  affordable	
  housing	
  goals	
  



Der	
  amerikanische	
  Verbriefungsmarkt	
  

MBS, would explain part of the supply of mortgage credit; the overwhelming
majority of MBS were AAA rated (see Figure 22). But Bernanke’s explanation
overlooks a critical detail: the only way that subprime mortgages could be

168. Id. at 28.

Figure 21. PLS, CMBS, and ABS Share of Nonsovereign AAA-Rated
Securities Outstanding167
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Figure 22. Volume of PLS, CMBS, and ABS Outstanding by Rating168
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Und	
  Europa?	
  

•  	
  Im	
  Aggregat	
  ist	
  die	
  europäische	
  
Immobilienkrise	
  nicht	
  weniger	
  schwer	
  als	
  die	
  
amerikanische.	
  Die	
  so	
  genannte	
  
Staatsschuldenkrise	
  ist	
  zu	
  weiten	
  Teilen	
  eine	
  
Immobilienkrise.	
  



Europäische	
  Bespiele	
  



Korrela8on	
  mit	
  
Finanzierungsmechanismen	
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Europa: Verbriefungsboom und  
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 Wachstum bei Covered Bonds
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•  	
  Es	
  sind	
  Transmissionsmechanismen	
  der	
  
Finanzmärkte,	
  die	
  konkret	
  über	
  das	
  Entstehen	
  
oder	
  nicht	
  Entstehen	
  von	
  Blasen	
  entscheiden.	
  

•  	
  Die	
  treibende	
  KraZ	
  dahinter	
  sind	
  jedoch	
  
fundamentale	
  gesellschaZliche	
  KräZe,	
  die	
  es	
  
adäquat	
  zu	
  kanalisieren	
  gilt.	
  

•  	
  Deshalb	
  sind	
  architektonische	
  und	
  
planerische	
  Visionen	
  des	
  gemeinschaZlichen	
  
Wohnens	
  essen8ell	
  –	
  sowohl	
  in	
  
wirtschaZlicher	
  als	
  auch	
  in	
  sozialpoli8scher	
  
Hinsicht.	
  	
  



Am	
  Ursprung	
  der	
  Urbanität	
  


