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KONJUNKTUR UND FORSCHUNG

KOF SOMMERPROGNOSE 2014: SCHWEIZER WIRTSCHAFT WACHST IN EINEM

GUTEN KONJUNKTURELLEN UMFELD

Das Schweizer Bruttoinlandprodukt (BIP) wachst sowohl im laufenden wie im kommenden Jahr
mit 1.8 % bzw. 2 % relativ deutlich (siehe G 1). Das Stellenwachstum halt an und der Konsum stiitzt
die Wirtschaft. 2015 wird das Exportwachstum anziehen, vor allem dank der positiven internatio-
nalen Konjunkturentwicklung. Der Preisdruck bleibt insgesamt gering.

Die Weltwirtschaft startete schwach ins Jahr 2014. G 1: Reales BIP und BIP pro Kopf mit Prognose
Ein Grund fur die Flaute im Welthandel war der (Verénderung gegendiber Vorjahr, in %)

Nachfrageausfall aus den USA (siehe Beitrag
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ginn ebenfalls verhaltnismassig schwach ausfiel.

Im Euroraum durfte sich die im vergangenen Jahr einsetzende Erholung fortsetzen, wobei diese in

einzelnen Mitgliedstaaten nach wie vor fragil ist. Insgesamt bleibt die globale Konjunkturdynamik

im Prognosezeitraum aufwarts gerichtet.

BREIT ABGESTUTZTES STELLENWACHSTUM AUF DEM SCHWEIZER ARBEITSMARKT

Dank des breit abgestutzten Jobwachstums bleiben G 2: Beschiftigung und Arbeitslosigkeit mit Prognose
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losen dirfte von 3.1% in diesem auf 2.8 % im kom-
=== Zahl der Arbeitslosen (ILO), linke Skala

menden Jahr sinken (siehe G 2). Ahnlich verlauft ——  Zahl der registrierten Arbeitslosen, linke Skala

. . . —— Vollzeitdquivalente Beschéftigung, rechte Skala
der Ruckgang der Arbeitslosenquote gemass der
Definition der International Labour Organization (ILO): von durchschnittlich 4.1 % (2014) auf 3.7%
(2015). Trotz der guten Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt die Lohnentwicklung verhalten. Das liegt vor
allem an der tiefen Inflation, aber auch daran, dass die Lohne in den vergangenen Jahren im Vergleich
zur Wertschopfungsentwicklung relativ stark gestiegen sind. Tief blieb auch das Wachstum der Ar-
beitsproduktivitat. Dies hangt ebenfalls mit strukturellen Verschiebungen zusammen wie z.B. der

verminderten Starke des kapitalintensiven Transithandels.
Nach einem verhaltnismassig schwachen 1. Quartal 2014 wird der private Konsum in der zweiten

Jahreshalfte aufgrund der relativ guten Entwicklung der Einkommen, der Beschaftigung sowie der
anhaltend hohen Zuwanderung wieder starker wachsen.Im Jahresergebnis dirfte der Privatkonsum
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2014 um 1.7 % zunehmen, 2015 um 1.9 %. Die Entwicklung des Staatskonsums ist 2014 von Spar-
massnahmen auf Kantonsebene gepragt (Wachstum: 0.3 %). Im Jahr 2015 sollten die Kantone und
Gemeinden mehr Spielraum fir héhere Konsumausgaben haben.

Der milde Winter 2013 /2014 fihrte zu einer sehr starken Bauaktivitat im 1. Quartal 2014, die sich
positiv auf das Jahresergebnis der Bauwirtschaft auswirken wird. Aufgrund entstehender Uberkapa-
zitaten im Blrobau ist ab 2015 mit einer schwachen Entwicklung dieser Sparte zu rechnen. Die Aus-
wirkungen der Masseneinwanderungsinitiative sind weiterhin unklar und belasten die Planungs-
sicherheit von Investoren im Wohn- und Wirtschaftsbau. Der Wohnbau dirfte 2015 nur noch
schwach zulegen, das rucklaufende Volumen der Wohnbaubewilligungen deutet auf eine Pause in
der Wachstumsdynamik hin. Die Ausrlstungsinvestitionen ziehen 2014 wieder an, obschon sie im
1.Quartal gegentliber dem Vorquartal um annualisiert 5.8 % abgenommen haben. Insgesamt rech-
net die KOF fur dieses Jahr mit einer Wachstumsrate der Ausristungsinvestitionen von 3.3% (2015:
6.4%).

EXPORTE ERHOLEN SICH

Die Schweizer Warenexporte haben sich im 1. Quartal 2014 positiv entwickelt und sind um 8.4%
gewachsen. Treiber der Nachfrage waren die Industriestaaten, wahrend die Warenausfuhren in die
Schwellen- und Entwicklungslander stagnierten. Dennoch ist die zwischenzeitliche Schwache der
Weltwirtschaft zu Beginn des Jahres nicht spurlos am Schweizer Warenhandel vorbeigegangen.
Die positive Konjunkturdynamik wird den Schweizer Warenexporten im Prognosezeitraum Impulse
verleihen. Wahrend die Nachfrage aus den Industriestaaten kontinuierlich steigt, dirfte auch der
Warenhandel mit den Schwellen- und Entwicklungslandern in den kommenden Quartalen wieder
Auftrieb erhalten. Die KOF erwartet fiir 2014 ein Wachstum der Warenexporte von 3.9 %. Dieser
Anstieg beschleunigt sich 2015 auf 5.1%.

Die Warenimporte sind im 1. Quartal 2014 um 3.2 % gesunken und dieser Riickgang liess, in Verbin-
dung mit den positiven Warenausfuhren, den Handelsbilanzliberschuss im 1. Quartal ansteigen.
Grund fur den Riickgang waren tiefere Importe von Energietragern aufgrund des milden Wetters
zu Beginn des Jahres. Zudem sanken die Einfuhren von Investitionsgltern sowie Produkten der
Chemie- und Pharmabranche nach hohen Einfuhren im 4. Quartal 2013. Die Prognose fur 2014 geht
aufgrund des schwachen 1. Quartals von einem Wachstum der Warenimporte von 2.1 % aus (2015:
4.9 %). Die Ausgaben fiir auslandische Dienstleistungen werden um 2.8 % (2015: 2.3 %) steigen.

STABILE MONETARE GROSSEN

Die KOF geht davon aus, dass der Franken im Prognosezeitraum in einem engen Band Uber der
Untergrenze von 1.20 Franken pro Euro verharren wird. Das Zinsniveau wird aufgrund des extrem
expansiven geldpolitischen Umfelds ausserst tief bleiben.In den ersten finf Monaten dieses Jahres
blieb das Preisniveau in der Schweiz gemessen am Landesindex der Konsumentenpreise (LIK) im
Jahresvergleich stabil. Insbesondere die tiefen Energiekosten begiinstigten den schwachen Preis-
anstieg. Furdas Jahr 2014 erwartet die KOF einen minimalen Preisanstieg von knapp 0.1 % und 2015
eine Teuerung von knapp 0.6 %.

Vor dem Hintergrund der aufgezeigten Entwicklungen rechnet die KOF mit einem relativ ahnlichen
Konjunkturverlauf wie bereits im Frithjahr. 2014 dirfte das Schweizer BIP um 1.8 % (Marz 2014: 2 %)
und 2015 um 2 % (Marz 2014: 2.1 %) wachsen. Pro Kopf fallt das Wachstum aufgrund der hohen Bevol-
kerungszunahme von 1.1 % und 1% entsprechend tiefer aus.
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WELTWIRTSCHAFT: BELEBUNG NACH SCHWACHEM JAHRESAUFTAKT
Die internationale Konjunkturdynamik zeigt nach einem schwachen Jahresauftakt nach oben.
Ein grosser Teil der Dynamik geht dabei von den USA aus.

Die Weltwirtschaft ist schwach ins Jahr 2014 G 3: USA: Reales BIP mit Prognose
gestartet. Dies lagin erster Linie am Aussenhandel. (saisonbereinigt)
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Exporte der USA selbst fielen nach Angaben des

Handelsministeriums um 6%. Hierfur war neben

den witterungsbedingten Behinderungen beim Versand vor allem die schwache Nachfrage aus
dem Ausland verantwortlich. So neigen die Volkswirtschaften der meisten Schwellenlander zur
Schwiache, seit die US-Notenbank (Fed) im Mai 2013 angekiindigt hat, ihren Ankauf von Anleihen zu
reduzieren («Tapering»). Diese Anklindigung hatte einen recht massiven Kapitalabzug aus Schwel-
lenlandern zur Folge; einige von ihnen reagierten mit Leitzinserhéhungen, um die Kapitalabflisse
zu stoppen. Sowohl die hoheren Zinsen als auch die geringere Verflgbarkeit von auslandischem
Kapital belasteten das Investitionsklima in den Schwellenldandern. Zwar erhohte sich gleichzeitig
deren Wettbewerbsfahigkeit im Zuge der Abwertung ihrer Wahrungen, insgesamt wurde die
globale Konjunkturdynamik jedoch geschwacht.

PRIVATER KONSUM STUTZT US-KONJUNKTUR, ERHOLUNG IM EURORAUM

In den USA ist fur das laufende Quartal allerdings G 4: Européische Union (EU-28): Reales BIP mit Prognose
mit einem positiven Rickpralleffekt zu rechnen (saisonbereinigl)
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verdanken. In manch anderem Mitgliedsland ist

die Erholung nach wie vor fragil. So verzeichnete

etwa Italien, das sich Ende letzten Jahres aus der Rezession zu |6sen schien, im 1. Quartal 2014
wiederum einen leichten Rickgang der Produktion. Die franzosische Wirtschaft stagnierte.
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Die Schwache des Welthandels zu Jahresbeginn spiegelt sich auch in den Zahlen fur China wider.
Die chinesischen Exporte lagen im 1.Quartal um mehr als 3% niedriger als im Vorjahreszeitraum.
Im weiteren Jahresverlauf dirfte sich mit der anziehenden Nachfrage aus den entwickelten
Volkswirtschaften auch die Produktion Chinas wieder etwas beleben. Andernfalls konnte die
chinesische Regierung zu weiteren Stimulierungsmassnahmen greifen, um eben dieses Ergebnis
herbeizufiihren. In Japan wuchs die Wirtschaft im 1. Quartal um beeindruckende 5.9 %. Haupt-
grund war allerdings, dass die privaten Haushalte angesichts der am 1. April 2014 in Kraft getrete-
nen Erhohung des Verbrauchssteuersatzes um 3 Prozentpunkte auf 8% Kaufe vorgezogen haben.
Zusatzlich unterstitzt durch eine kraftige Einkommensentwicklung erzielte der private Konsum
inJapan im 1.Quartal dieses Jahres den hochsten Zuwachs seit 1997. Im Folgequartal und im
weiteren Jahresverlauf dirfte es zu einem negativen Rickprall kommen.

INDUSTRIELANDER ZIEHEN SCHWELLENLANDER

Insgesamt bleibt die globale Konjunkturdynamik im Prognosezeitraum aufwarts gerichtet, da die
fiskalische Bremswirkung in den entwickelten Volkswirtschaften (ausser in Japan) abnimmt und
die lockere Geldpolitik weiterhin unterstitzend wirkt. Davon werden zunehmend auch die Schwel-
lenlander profitieren. Die Inflation bleibt in den entwickelten Volkswirtschaften niedrig. Gewisse
Inflationsrisiken bestehen allerdings in den USA, wo sich angesichts des raschen Riickgangs der
Arbeitslosenquote der monetare Expansionsgrad friiher als erwartet als zu hoch erweisen konnte.
Sollte dieser aber rascher als bislang kommuniziert reduziert werden, dirfte dies erneut zu Turbu-
lenzen an den Finanzmarkten flhren. Leidtragende waren wiederum vor allem die Schwellenlander.

SCHWEIZER UNTERNEHMEN REDUZIEREN IHRE INVESTITIONSERWARTUNGEN

Die von der KOF befragten Unternehmen rechnen mit einem Wachstum ihrer nominalen Brutto-
anlageinvestitionen um 3% im laufenden Jahr. Dies bedeutet einen Riickgang in den Erwartungen
fiir 2014 gegeniiber der Umfrage vom Herbst. Ein Grund diirfte die Annahme der Initiative gegen
Masseneinwanderung sein, wie eine kombinierte Auswertung von Investitionsumfrage und
Sonderumfrage zur Initiative zeigt.

Halbjahrlich befragt die KOF Schweizer Unternehmen nach ihren Investitionsplanen. Auch in der
jlingsten Umfrage zeigt sich, dass die Unternehmen mit steigenden Investitionen firs laufende
Jahr rechnen. Die Wachstumsimpulse kommen dabei vorwiegend aus der Industrie und dem
Dienstleistungssektor. Der Bausektor plant, insgesamt weniger zu investieren. Der Dienstleis-
tungssektor liefert auch in diesem Jahr den Hauptimpuls fur die Zunahme der Investitionen: Insge-
samt planen die Dienstleistungsunternehmen, ihre Investitionen um 4.2% zu erhohen.

Unterscheidet man die Investitionen nach Ausriistungs- und Bauinvestitionen, ldsst sich eine
starke Zunahme der Ausriistungsinvestitionen (5%) und eine immer noch solide Zunahme der
Bauinvestitionen (2%) erkennen. Dabei dirften die Ausriistungsinvestitionen im Dienstleistungs-
bereich um 6% und die Bauinvestitionen um 3% zunehmen (siehe G 5).

Neben dem Dienstleistungssektor tragt auch die Industrie zum Anstieg der Investitionen bei. Die
Industrieunternehmen rechnen mit einem Plus ihrer Bruttoanlageinvestitionen von rund 3%.
Uberdurchschnittlich stark dirften die Investitionen in den Branchen «Herstellung von Metall-
erzeugnissen», «Fahrzeugbau» und «elektrische Gerdte & Prazisionsinstrumente» steigen. Im
Chemiesektor dirften die Bruttoanlageinvestitionen dagegen sinken.
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G 5: Veranderungen der Investitionen nach Sektoren

Bruttoinvestitionen Ausriistungsinvestitionen Bauinvestitionen

Baﬁ Dienst- Industrie Béu Dienst- Industrie Béu Dienst- Industrie
leistung leistung leistung

Der Bausektor erwartet im Gegensatz zur Industrie und dem Dienstleistungssektor sinkende
Investitionen. Dies gilt sowohl flr die Ausristungs- als auch fur die Bauinvestitionen. Die negati-
ven Veranderungsraten werden vorwiegend vom Bauhauptgewerbe getrieben. Das Ausbau-
gewerbe erwartet eine leichte Zunahme seiner Investitionstatigkeit.

ERWARTUNGSDAMPFUNG UND DIE MASSENEINWANDERUNGSINITIATIVE

In der Investitionsumfrage vom Herbst 2013 waren die befragten Unternehmen noch von einem
nominalen Anstieg der Anlageinvestitionen fiir 2014 von 4.2% ausgegangen (vgl. KOF Bulletin
Nr.70,Januar 2014). Diesen Wert haben sie nun auf 3% nach unten revidiert.

In der Sonderumfrage zu den Auswirkungen der Masseneinwanderungsinitiative (siehe Medien-
mitteilung vom 25.April 2014) hat die KOF Unternehmen zur Auswirkung der Annahme der Initia-
tive auf verschiedene ckonomische Grossen befragt. Auf die Frage des Einflusses auf das eigene
Investitionsvolumen im laufenden Jahr gab die Gberwiegende Mehrheit der Unternehmen (rund
87 %) an, dass die Annahme das Investitionsvolumen fiir 2014 nicht beeinflusse (siehe G 6). Rund
10 % wahlten keine Angabe oder liessen die Frage offen. Lediglich rund 3 % der Befragten erwarte-
ten, dass sich durch die Annahme der Initiative ihr Investitionsniveau fiir 2014 verandern wird.
Von diesen 3 Prozentpunkten rechnet rund 1 Prozentpunkt der Unternehmen damit, dass sich ihre
Investitionen durch die Annahme der Initiative erhohen werden. Ungefahr 2 Prozentpunkte der
befragten Unternehmen rechnen mit einem Riickgang der eigenen Investitionen.

G 6: Einfluss der MEI auf die Investitionsplanungen Schweizer Firmen
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Da sowohl die Investitionsumfrage als auch die Sonderumfrage zur Initiative gegen Massenein-
wanderung auf dem gleichen Unternehmenspanel beruhen und gleichzeitig durchgefiihrt wurden,
lasst sich die Stichprobe der Investitionsumfrage in mehrere Gruppen aufteilen: Eine erste Gruppe
vernachlassigt jene 3% der Unternehmen, deren Investitionsvolumen durch die Annahme der
Initiative betroffen ist. Eine zweite Gruppe vernachlassigt nur jene Unternehmen, die einen negati-
ven Investitionseffekt erwarten (2%). Die dritte Gruppe vernachldssigt nur jene Unternehmen, die
mit steigenden Investitionen rechnen (1%). Flr jede dieser drei Gruppen lasst sich eine eigene
Wachstumsrate errechnen.

Daraus lasst sich der erwartete quantitative Effekt der Annahme der Initiative auf die Anlageinvesti-
tionen gegenuber der Wachstumsrate der gesamten Stichprobe ableiten. Samtliche Werte wurden
mittels des sogenannten Bootstrap-Verfahrens ermittelt, dabei wird aus allen antwortenden
Unternehmen in der jeweiligen Gruppe eine Stichprobe gleicher Grosse gezogen (mit Zurlcklegen),
das heisst, fir jede Bootstrap-Stichprobe werden je n Firmen zufallig aus der jeweiligen Gruppe
gezogen (mit Zurlicklegen). Aus der gezogenen Stichprobe werden anschliessend die Verdnde-
rungsraten der Investitionen berechnet und abgespeichert. Der beschriebene Vorgang wurde ins-
gesamt tber 30 coo Mal wiederholt, das heisst,am Ende der Berechnung verfligt man liber 30 ocoo
Schatzungen der Veranderungsraten, aus welchen sich Mittelwert und Varianz berechnen lassen.

Vernachlassigt man bei der Berechnung der Wachstumsrate jene Unternehmen, die einen positiven
Investitionseffekt durch die Initiative erwarten, so fallt die Wachstumsrate der Investitionen von
3.02% auf 2.90 % (siehe Tabelle T 1). Damit spiegelt sich der durch die Sonderumfrage zu erwartende
Effekt auch in den Investitionszahlen wider. Das heisst, die Wachstumsrate der Anlageinvestitionen
in der Schweiz wirde tiefer ausfallen, falls es jene Unternehmen nicht gabe, die aufgrund der An-
nahme der Initiative hohere Investitionen planen. Die beiden Veranderungsraten unterscheiden sich
allerdings nicht statistisch signifikant.

T 1: Anlageinvestitionen 2014

Gesamte Stichprobe ohne Stichprobe ohne Stichprobe ohne
Stichprobe Positivmeldungen Negativmeldungen Positiv- und
Negativmeldungen

obere Grenze 3.26 3.14 4.31 4.18
Punktschatzer 3.02 2.90 4.06 3.93
untere Grenze 2.78 2.67 3.82 3.69

(Die obere und untere Grenze beziehen sich jeweils auf die Grenzen des 95 %-Konfidenzintervall.
Der Punktschatzer ist der Mittelwert einzelner Bootstrapschatzungen)

Das Ausklammern jener Unternehmen, die aufgrund der angenommenen Initiative weniger inves-
tieren wollen, erhoht die Wachstumsrate der Anlageinvestitionen um rund einen Prozentpunkt,
von rund 3.02% auf 4.06%.
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MASSENEINWANDERUNGSINITIATIVE LASST INVESTITIONEN

UM 0.9 PROZENTPUNKTE SINKEN

Klammert man all jene Unternehmen aus, die beziiglich ihrer Investitionen positiv oder negativ auf
das Abstimmungsergebnis reagiert haben, erhalt man den Gesamteffekt der Annahme auf die
Anlageinvestitionen in diesem Jahr. Die Veranderungsrate der reduzierten Stichprobe liegt mit
3.93% um rund 0.9 Prozentpunkte hoher als die Veranderungsrate der gesamten Stichprobe. Das
heisst, dass die Annahme der Initiative gegen Masseneinwanderung die Gesamtinvestitionen in
diesem Jahr um 0.9 Prozentpunkte reduzieren dirfte.

Die Berechnungen sind konsistent mit den Entwicklungen der Erwartungen. In der Investitions-
umfrage vom Herbst 2013 (vgl.KOF Bulletin Nr.70,Januar 2014) erwarteten die Umfrageteilnehmer
eine Zunahme der nominalen Anlageinvestitionen im Jahr 2014 von 4.2%. Die aktuelle Umfrage
zeigt, dass die Erwartungen Uber die Zunahme der Anlageinvestitionen um 1.2 Prozentpunkte
gesunken sind. Aus den oben angeflihrten Berechnungen lasst sich schliessen, dass die Annahme
der Initiative gegen Masseneinwanderung flr einen Grossteil dieser Reduktion verantwortlich
gemacht werden kann.

Fur die KOF Investitionsumfrage wurden 8100 Firmen mit mehr als 1.25 Mio. vollzeitdaquivalenten
Beschaftigten befragt, davon haben etwas mehr als 2800 Unternehmen an der Umfrage teilgenom-
men. Dies entspricht einer beschaftigungsgewichteten Ricklaufquote von 65% (ungewichtet 35%).
Die Investitionsumfrage basiert auf einem Unternehmenspanel, welches versucht, die Schweizer
Privatunternehmen moglichst reprasentativ abzubilden. Der Staatssektor, halbstaatliche Unterneh-
men sowie private Haushalte bleiben bei der Berechnung der Veranderungsraten unbertcksichtigt,
weshalb eine Vergleichbarkeit der Veranderungsraten gemass Investitionsumfrage mit den Veran-
derungsraten nach der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) nicht moglich ist.

KEIN BOOM FLEXIBLER ARBEITSFORMEN IN DER SCHWEIZ

Obwohl technologisch immer einfacher, ist das Arbeiten von unterwegs oder zuhause in der
Schweiz weit davon entfernt, Standard fiir Unternehmen und deren Mitarbeitende zu werden.
Entsprechend tief sind die aufgrund kiirzerer Wege und geringerer Energiekosten theoretisch
moglichen aber faktisch realisierten Energieeinsparungen. Das zeigt eine Studie der KOF zusam-
men mit der Hochschule Luzern und Ernst Basler+Partner im Auftrag des Bundesamts fiir Energie.

Neueren Arbeitsformen wie mobilem Arbeiten oder Home Office wird immer wieder ein grosses
Wachstum vorausgesagt. Tatsachlich sind raumlich flexible Arbeitsformen allerdings wenig ver-
breitet: Der Anteil der geleisteten Arbeitszeit im Home Office an der gesamten Arbeitszeit liegt bei
unter 1%. Der Anteil mobiler Arbeit liegt bei 0.8 % (siehe Tabelle T 2).

T 2: Verbreitung raumlich flexibler Arbeitsformen in der Schweiz

Home mobiles

Office Arbeiten
Anteil der Unternehmen mit dieser Arbeitsform 22% 14%
Anteil Beschaftigte, die Angebot nutzen (in Unternehmen mit Angebot) 19% 27%
Anteil an Arbeitszeit (von Beschaftigten, die das Angebot nutzen) 22% 22%
Anteil Beschéftigte, die Angebot nutzen (in allen Unternehmen) 4% 4%
Anteil an Arbeitszeit (von allen Beschaftigten in allen Unternehmen) 0.9% 0.8%
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Dass raumlich flexible Arbeitsformen ha uﬁger in G 7: Anteil von Home Office an der Gesamtarbeitszeit
H H i (nach Sektoren und Unternehmensgrésse (N=1 ‘895,
Unternehmen des Dienstleistungssektors prakti qestreifis Balkan, wenn 1 < 10 Untomehmen))

ziert werden als in den Sektoren Bau und Industrie  20%

tberrascht kaum. Interessant ist allerdings, dass s

die Grosse eines Unternehmens wenig Einfluss auf

die Verbreitung mobiler Arbeitsformen zu haben  10%

scheint, wie die Ergebnisse der Studie zeigen, die o500

auf Umfragen bei 2100 Firmen basiert (siehe G 7).

Unternehmen, die raumlich flexibles Arbeiten an-  0.0%-

Industrie Bau Dienstleistung alle
bieten, beschaftigen verhaltnismdssig haufiger
W 5-9 Mitarbeitende 50-249 Mitarbeitende
tertiar ausgebildete Angestellter und es handelt  10-49 Mitarbsitende  m iber 250 Mitarbeitende

sich dabei in der Regel um eher grossere, juingere

Dienstleistungsfirmen. Am weitesten sind raumlich flexible Arbeitsformen in der Region Zirich
verbreitet, am wenigsten in der Genferseeregion und im Tessin. Auslandische Unternehmen tendie-
ren starker als inlandische dazu, rdumlich flexible Arbeitsformen anzubieten.

MOTIVE UND HEMMNISSE

Die Studie untersucht zudem, warum Firmen rdumlich mobiles Arbeiten anbieten oder eben nicht.
Das Hauptmotiv flr die Einfihrung raumlich flexibler Arbeitsformen ist der Wunsch der Mitarbei-
tenden. Danach folgen die Steigerung der Effizienz der Betriebsablaufe und die Steigerung der
Attraktivitat der Arbeitsplatze. Letzteres ist ein sehr ahnliches Motiv wie der Wunsch der Mitarbei-
tenden nach mehr Flexiblitat. Reine Betriebsinteressen und Umweltschutz werden als weniger
wichtig erachtet.

Als Haupthemmnis gegen raumlich mobiles Arbeiten wird die Ortsgebundenheit der Arbeitsplatze
gesehen, beispielsweise die Arbeit an einer Maschine. Darliber hinaus sind die Unternehmen der
Meinung, dass der Austausch zwischen den Beschaftigten aufgrund der physischen Abwesenheit
erschwert wird und auch die Fihrung der Mitarbeitenden anspruchsvoller wird.

AUSWIRKUNGEN AUF MOBILITAT UND ENERGIEVERBRAUCH

Mit raumlich flexiblen Arbeitsformen konnen Pendelwege eingespart werden und auch die Kosten
flr Energie gesenkt werden, wenn Arbeitsplatze geteilt werden und das raumlich flexible Arbeiten
so zu einer Senkung der beheizten, beleuchteten, belufteten Flache am Arbeitsplatz beitragt. Aller-
dings kann es auch zu sogenannten «Kompensationseffekten» kommen. So kann Home Office zur
Zunahme der privaten Mobilitat fihren: Arbeitnehmende legen zusatzliche Wege zuruck, die sie
sonst nicht oder auf dem Arbeitsweg erledigen wiirden. Auch kann die private Wohnflache steigen,
wenn der Wunsch nach einem zusatzlichen Raum zum Arbeiten vorhanden ist.

Berechnungen beruhend auf den erhobenen Daten zeigen, dass bei der heutigen niedrigen
Verbreitung von flexiblen Arbeitsformen die direkte Energieeinsparung durch flexibles Arbeiten
rund 136 GWh pro Jahr betragt. Dies entspricht knapp 0.06 % des heutigen Endenergieverbrauchs
der Schweiz. Allerdings: Bei starken Kompensationseffekten, worliber derzeit nur spekuliert werden
kann, findet keine Einsparung mehr statt.

AUSWIRKUNGEN AUF INNOVATIONSLEISTUNG UND ARBEITSPRODUKTIVITAT

Die Untersuchung zeigt nicht zuletzt,dass der Einsatz von Home Office einen signifikanten Zusam-
menhang mit der Einfihrung von Produktinnovationen hat. Das gilt jedoch nicht fur die Einfihrung
von Prozessinnovationen und nicht fir den Erfolg der Innovationen gemessen am Umsatz.
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Ein Zusammenhang zwischen dem Angebot von mobilem Arbeiten und verschiedenen Massen der
Innovationsleistung eines Unternehmens ist nicht nachweisbar. Im Gegensatz dazu kann aber
gezeigt werden,dass mobiles Arbeiten einen positiven Zusammenhang mit der Arbeitsproduktivitat
eines Unternehmens aufweist.

Neben dem Einsatz von Home Office haben eng verwandte Merkmale der funktionalen Flexibilitat,
wie die Einfihrung neuer Formen der Arbeitsorganisation (z. B. Dezentralisierung, Job Rotation,
Teamwork und Flexibilisierung von Fiihrungsstrukturen), die Qualifikation der Mitarbeiter und der
Anteil der IKT-Investitionen an den Gesamtinvestitionen, ebenso einen positiv signifikanten
Zusammenhang mit der Einflhrung von Produktinnovationen. Fiir die Einfiihrung von Prozessinno-
vationen spielen eher neue Methoden zur Organisation von Geschaftsprozessen eine Rolle. Trotz
des deutlich sichtbaren Zusammenhangs zwischen dem Einsatz von Home Office und der Innova-
tionsneigung eines Unternehmens, scheinen die flexiblen Arbeitsformen noch nicht gentigend
verbreitet und in der Organisationsstrategie der Unternehmen verankert zu sein. lhr Einsatz
geschieht offenbar eher isoliert und nicht im Rahmen einer Gesamtstrategie und in Verbindung
mit dem Einsatz von anderen Arbeits- und Organisationsformen.

Die Studie «Auswirkungen neuer Arbeitsformen auf den Energieverbrauch und das Mobilitats-
verhalten von Arbeitnehmenden» im Auftrag des Bundesamts flr Energie (BFE) finden Sie unter:
http://www.kof.ethz.ch/de/publikationen/p/kof-studien/3271/

KOF CONSENSUS FORECAST: UMFRAGE UNTER KONJUNKTUREXPERTEN

Die von der KOF befragten Konjunkturexperten sind fiir das laufende wie auch das kommende Jahr
weiterhin optimistisch gestimmt. Sie rechnen mit einem Zuwachs des Schweizer Bruttoinland-
produkts von 2.1 % (2014) beziehungsweise 2.2 % (2015).

Die von der KOF Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich Anfang Juni befragten Okonomen
belassen ihre Prognose fiir das Schweizer Bruttoinlandprodukt (BIP) fuir das laufende Jahr unver-
andert. Sie rechnen wie bereits in der Marz-Umfrage mit einem Anstieg des BIP von 2.1%. Die
Erwartungen fir die Entwicklung der realen Exporte haben sie leicht nach oben auf 4.2 % ange-
passt (Marz 2014: 3.9 %). Gleichsam haben die Wirtschaftsexperten ihre Prognose fiir die Bau- und
Ausrlstungsinvestitionen nach oben korrigiert. Diese liegt nun bei 3.4 % (Méarz 2014: 2.8 %). Fur die
Entwicklung des Arbeitsmarktes in diesem Jahr gehen die Konjunkturauguren von einer gleich
bleibenden Arbeitslosenquote von 3.2 % aus. Wahrend sie im Marz noch mit einer leichten
Zunahme der Preisteuerung fur dieses Jahr gerechnet haben, erwarten sie nun eine Preisentwick-
lung nahe null (0.1%).

ZUVERSICHT FUR 2015

Fiir 2015 gehen die Experten von einem BIP-Wachstum von 2.2% aus (Marz: 2.3 %). Laut Experten-
meinung sind dabei die Exporte die Hauptwachstumstreiber mit einem Anstieg von 4.7 % (Marz:
4.8%). Der Consensus-Wert fir das Wachstum der realen Bau- und Ausriistungsinvestitionen liegt
bei3.1%.Im Marz lag dieser Wert noch bei 2.7 % (siehe Tabelle T 3). Fiir 2015 rechnen die Prognosti-
ker mit einer anziehenden Teuerung von 0.6 %.Im Marz waren die Erwartungen beztglich der kom-
menden Teuerung allerdings noch hoher (0.8 %). Die Aussichten flir den Arbeitsmarkt im Jahr 2015
sind unverandert. Die Consensus-Prognose flir 2015 zeigt eine Arbeitslosenquote von 3.1% (Marz
2014:3.1%).

Copyright © ETH Ziirich, KOF Konjunkturforschungsstelle, 2014 10



KOF Bulletin KOF

Nr. 75, Juni 2014

T 3: Consensus Forecast Juni 2014
Konjunktur
2014 2015

Wachstum reales BIP 21 2.1 2.2 2.3
Wachstum reale Bau- und Ausristungsinvestitionen 3.4 2.8 3.1 2.7
Wachstum reale Exporte 4.2 3.9 4.7 4.8
Veranderung Konsumentenpreise 0.1 0.3 0.6 0.8
Arbeitslosenquote 3.2 3.2 3.1 3.1
Finanzmarkte

in 3 Monaten in 12 Monaten
3-Monats-Libor CHF 0.03 0.07 0.10 0.19
Kassazins 10-jahrige Bundesobligation 1.0 1.2 1.4 1.5
CHF/EUR 1.23 1.23 1.23 1.24
CHF/USD 0.91 0.93 0.95 0.95
SPI-Index 8627 8133 8977 8436

Kurzfristig rechnen die Wirtschaftsexperten mit einer leicht positiven Entwicklung der Schweizer
Borse. Sie gehen von einem Wert des Swiss Performance Index (SPI) von rund 8600 Punkten in drei
Monaten aus. Die Aufwartsbewegung dirfte sich gemass den Okonomen auch langerfristig fort-
setzen.In zwolf Monaten durfte der SPI auf knapp gooo steigen.

Fur den Wechselkurs des Frankens gegentiber dem Euro zeigt der Consensus einen Kurs von 1.23 in
drei Monaten.Beim Franken/Dollarkurs rechnen die Experten mit 91Rappen pro Dollar. Langerfristig
(in zwolf Monaten) durfte der Franken gegentber dem Euro bei 1.23 zu liegen kommen, gegenUber
dem Dollar dirfte der Kurs bei 0.95 Franken pro Dollar liegen.

EXPERTEN RECHNEN WEITER MIT HISTORISCH TIEFEN ZINSEN

Nahezu unverandert belassen die von der KOF befragten Okonomen ihre Aussichten fur die
kurzfristigen Zinsen mit einem Wert von 0.03% in drei Monaten. Innerhalb von zwolf Monaten
rechnen die Wirtschaftsexperten nun nicht mehr mit einer splirbaren Zinswende. Der neue Consen-
sus-Wert liegt bei 0.1% (Marz 2014: 0.2 %). Damit wird sich an der Situation historisch tiefer Zinsen
wohl auch nicht so schnell etwas andern. Leicht nach unten korrigiert haben die Auguren ihre Pro-
gnosen fur die langfristigen Zinsen: Flir den Kassazins der10-jahrigen Bundesobligationen rechnen
sie nun mit 1.0 % in drei Monaten und 1.4 % in zwolf Monaten (Marz 2014:1.2 % respektive 1.5 %).

Am Consensus Forecast der KOF haben 18 Okonomen teilgenommen. Sie prognostizieren fiir 2014
und 2015 zum einen gesamtwirtschaftliche Daten (Wachstum des BIP, der Bau- und Ausrlstungs-
investitionen, Entwicklung des Preisniveaus und der Arbeitslosenquote), zum anderen Finanz-
marktgrossen (kurz- und langfristige Zinsen, Wechselkurse, Borsenentwicklung). Der Consensus
Forecast ergibt sich aus den gemittelten Antworten. Der Consensus Forecast nutzt die Erfahrungen
von Okonomen aus Wirtschaft, Verwaltung und Hochschulen zur Prognose der Wirtschaftsent-
wicklung.
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KOF INDIKATOREN

KOF GESCHAFTSLAGEINDIKATOR: GESCHAFTSLAGE LEICHT ABGEKUHLT

Der KOF Geschaftslageindikator fuir die Schweizer Privatwirtschaft ist im Juni wieder gesunken.
Der Indikator erreichten seinen bisherigen Hohepunkt dieses Jahres im Februar (siehe G 8). Seiter
kiihlt sich die Geschaftslage der Unternehmen tendenziell leicht ab. Dennoch ist die Lage der
Unternehmen momentan weiterhin deutlich glinstiger als zur selben Zeit des Vorjahres. Die
Schweizer Konjunktur ist somit nach wie vor in einer guten Verfassung.

Insbesondere die Finanzdienstleister berichten von G 8: Weiterer Riickgang

einer Abschwachung der guten Geschaftslage (Saldo, Originalwert)

(siehe G 9). Im Detailhandel zeigt sich saisonberei- ;Z A A

nigt ebenfalls ein Riickschlag in der Geschaftsent- 30 [V

wicklung. Stabil ist die Geschaftslage im Verarbei- 25 I,q \ A

tenden Gewerbe und im Projektierungssektor. Bes- 20 r \a '\V\//

sere Geschafte melden die Bauunternehmen. Der " r

Grosshandel, das Gastgewerbe und die Ubrigen 12

Dienstleister wurden letztmals im April befragt. Y N I B R B
2010 2011 2012 2013 2014

Der Grosshandel konnte die sehr gute Geschafts-
lage nicht ganz halten. Auch das Gastgewerbe be-

== KOF Geschéftslage

richtete von einem kleinen Riickschlag. Nahezu un-
verandert prasentierte sich dagegen die Geschaftslage bei den Ubrigen Dienstleistern.

ERLAUTERUNG:
Die KOF Geschéﬁslage basiert auf mehr als 6000 G 9: KOF Geschiftslage: Verdnderung nach Branchen

Meldungen von Unternehmen |n der SChWelZ Lage gut aber verschlechtert] Lage gut/und verbessert

Monatlich werden Unternehmen in den Wirt-
schaftsbereichen Industrie, Detailhandel, Bauge- . [ ]
werbe, Projektierung sowie Finanz- und Versi- A @
cherungsdienstleistungen befragt. Unternehmen
im Gastgewerbe, im Grosshandel und in den Gbri-

N

gen Dienstleistungen werden vierteljahrlich, jeweils
im ersten Monat eines Quartals, befragt. Die

Geschaftslage

Unternehmen werden unter anderem gebeten,

1
B
o

ihre gegenwartige Geschaftslage zu beurteilen.

Sie konnen ihre Lage mit «gut», «befriedigend»

Lage schlecht und verschlechtert Lage schlecht aber verbessert

oder «schlecht» kennzeichnen. Der Saldowert der

-20 -10 0 10 20
gegenwartigen Geschaftslage ist die Differenz Lageveranderung
der Prozentanteile der Antworten «gut» und Umfragefrequenz @ Monat A, Quartal
Wirtschaftsbereich
«schlecht». @ Bau @ Detailhandel (@ Dienstleistungen @ Verarbeitendes Gewerbe
Gastgewerbe @ Grosshandel Projektierung Finanzdienste

Copyright © ETH Ziirich, KOF Konjunkturforschungsstelle, 2014 12



KOF Bulletin KOF

Nr. 75, Juni 2014

Grafik G 8 zeigt die Originalwerte der KOF Geschaftslage lber alle in die Befragung einbezogenen
Wirtschaftsbereiche. Fiir Wirtschaftsbereiche, die nur vierteljahrlich befragt werden, wird die
Geschaftslage in den Zwischenmonaten konstant gehalten. Grafik G g zeigt die Geschaftslage und
die aktuelle Veranderung der Lage. Bei den Monatsbefragungen ist jeweils die Veranderung zum
Vormonat abgetragen. Bei den Quartalsbefragungen ist die Veranderung des jiingsten Quartals-
wertes zum Vorquartal eingezeichnet. Die Quartalswerte werden in den Zwischenmonaten nicht
verandert und nurim jeweils ersten Monat des Quartals aktualisiert. Mit einem «S» sind zusatzlich
flr die Industrie, den Detailhandel und den Grosshandel die Resultate eingetragen, die sich erge-
ben,wenn man um Saisonfaktoren bereinigte Befragungsergebnisse verwendet. Eine Saisonbereini-
gung ist bei den anderen Monatsbefragungen aufgrund der kurzen monatlichen Zeitreihen noch
nicht moglich.
Weitere Informationen zum KOF Geschaftslageindikator finden Sie unter:
http://www.kof.ethz.ch/de/indikatoren/geschaeftslage-indikator/

KOF KONJUNKTURBAROMETER: DRITTER RUCKGANG IN FOLGE

Das KOF Konjunkturbarometer ist im Mai 2014 erneut gesunken. Nachdem es im Februar einen
Stand von 107.8 erreicht hatte, gab es nun zum dritten Mal in Folge nach. Mit einem Wert von aktuell
99.8 (nach revidiert 101.8 im Vormonat) steht das Barometer jetzt knapp unterhalb des langjahrigen
Durchschnittswerts (siehe G 10). Die Schweizer Konjunktur dirfte sich demnach in den kommen-
den Monaten etwas abkiihlen.

Der juingste Fall des Barometers wird vor allem von G 10: KOF Konjunkturbarometer

den Indikatorvariablen aus dem Bereich der Schwei- (Index)
120

zer Industrie getrieben, gefolgt von einer Eintribung 445
der Wirtschaftsaussichten basierend auf Konsumen- 1;2 N 2N
tenbefragungen und von Uberwiegend negativen 100 N A Y \
. 4 o o5 > [ \/
Tendenzen im Bereich des inlandischen Konsums. o ]
Der Bankensektor, das Gastgewerbe und der Baube- 85 \v/
reich haben dagegen nicht merklich zur Bewegung j(s’
des Barometers beigetragen. 70l S—— S— i

— KOF Konjunkturbarometer

Ein genauerer Blick auf die durch das Barometer (langfristiger Durchschnitt 2003-2012=100)

reflektierten Konjunkturinformationen aus der

Schweizer Industrie, die zusammengenommen

flr rund 60 % des gesamten Rickgangs verantwortlich sind, zeigt negative Entwicklungen vor
allem beim Maschinenbau, bei der Textilindustrie und bei der Nahrungsmittelindustrie. Leichte
Verbesserungen gab es vor allem bei den elektrischen und elektronischen Geraten; am Gesamtbild
vermochten diese jedoch nichts zu andern.

KONJUNKTURBAROMETER UND REFERENZREIHE

Das KOF Konjunkturbarometer ist ein Friihindikator fur die Entwicklung der Schweizer Konjunktur. Es
ist ein Sammelindikator, der sich in der aktuellen Version aus 219 Einzelindikatoren zusammensetzt.
Diese werden Uber statistisch ermittelte Gewichte zu einem Gesamtindikator zusammengefasst.
Die Auswahl der Einzelindikatoren und ihre Gewichtung werden einmal jahrlich aktualisiert. Diese
Aktualisierung findet jeweils nach der Verodffentlichung des Vorjahres-Bruttoinlandprodukts durch
das Bundesamt flr Statistik statt. In diesem Jahr wird dies im Oktober der Fall sein. Die Referenz-
reihe ist eine geglattete Verlaufswachstumsrate des Schweizer Bruttoinlandprodukts (BIP).
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WEITERE KOF PUBLIKATIONEN
Bei uns auf der Webseite finden Sie die vollstandige Liste aller KOF Publikationen (KOF Analysen,
KOF Working Papers und KOF Studien).

http://kof.ethz.ch/de/publikationen/

KOF KONJUNKTURPROGNOSE
Was erwartet die KOF fir dieses Jahr fiir ein BIP-Wachstum? Wie entwickelt sich der Arbeitsmarkt?
Hier finden Sie die jungsten KOF Konjunkturprognosen.

http://kofethz.ch/static_ media/bulletin/75/kof bulletin forecasts 2014 06 de.pdf

OKONOMENSTIMME

HOFFNUNGSTRAGER MINDESTLOHN? KEINE KONJUNKTURIMPULSE ZU ERWARTEN

Der flachendeckende gesetzliche Mindestlohn in Deutschland soll nicht nur die Einkommensver-

teilung gerechter machen, sondern auch die gesamtwirtschaftliche Nachfrage starken. Dieser

Beitrag fokussiert auf die moglichen Nachfragewirkungen: Nennenswerte konjunkturelle Auswirkun-

gen sind nicht zu erwarten —der Mindestlohn kdnnte sich sogar negativ aufs Wachstum auswirken.
Roland Déhrn
http://www.oekonomenstimme.org/artikel/2014/06/hoffnungstraeger-mindestlohn-keine-

konjunkturimpulse-zu-erwarten/

DROHEN EUROPA JAPANISCHE VERHALTNISSE?
Im Sommer 2012 zeigte die EZB in der Existenzkrise des Euro Entschlossenheit, die sie nun — trotz
Zins-Entscheiden vom 5.Juni 2014 — vermissen lasst. Nahe an Nullzins, Nullinflation und Nullwachs-
tum konnen I6sbare Probleme zu unldsbaren werden. Das Beispiel Japan sollte hierflir als Warnung
flr die EU genlgen. ZweiJahrzehnte Stagnation durfte sie kaum Uberleben.

Oliver Landmann

http://www.oekonomenstimme.org/artikel/2014/06/drohen-europa-japanische-verhaeltnisse/

EINKOMMENSUNGLEICHHEIT, MAKROOKONOMISCHE UNGLEICHGEWICHTE UND DIE KRISE
Thomas Pikettys “Capital in the 21st Century” hat eine breite Debatte Uber weltweite Einkommens-
ungleichgewichte ausgelost. Fir Deutschland sind seine Befunde relativ moderat. Wie passt das
damit zusammen, dass etwa der deutsche Gini-Koeffizient der verfliigbaren Haushaltseinkommen
einen der starksten Anstiege der Einkommensungleichheit wahrend der letzten Jahrzehnte inner-
halb der OECD anzeigt?

Jan Behringer, Christian Alexander Belabed, Thomas Theobald und Till van Treeck

http://www.oekonomenstimme.org/artikel/2014/06/einkommensungleichheit-makrooekonomische-

ungleichgewichte-und-die-krise/

EMAIL DIGEST DER OKONOMENSTIMME
Hier konnen Sie sich fir den Email Digest der Okonomenstimme eintragen
www.oekonomenstimme.org/artikel/digest/abonnieren/
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AGENDA

KOF VERANSTALTUNGEN
KOF Research Seminar:
Superstar Central Bankers
Peter Tillmann, University of Giessen
ETH Zurich,16 July 2014
tba
Alfonso Sousa-Poza, University of Hohenheim
ETH Zurich, 1 October 2014
Bernd Fitzenberger, University of Freiburg
ETH Zurich, 8 October 2014
Thomas Gresik, University of Notre Dame
ETH Zurich, 22 October 2014
Dirk Czarnitzki, KU Leuven
ETH Zurich, 5 November 2014

http://www.kof.ethz.ch/de/veranstaltungen/k/kof-research-seminar/

KOF Medienagenda: www.kof.ethz.ch/de/medien/agenda/

EXTERNE VERANSTALTUNGEN
Silvaplana Workshop in Political Economy
Pontresina (Switzerland), 26 -30 July 2014
ees.elsevier.com/ejpe/img/Silvaplana_2014_submission.pdf
Jahrestagung 2014 Verein fur Socialpolitik
Evidenzbasierte Wirtschaftspolitik
Hamburg (Germany), 7—10 September 2014
http://socialpolitik.de/De/vfs-jahrestagung
Schweizer Tage der 6ffentlichen Statistik
Die Statistik: Kommunikationsmittel und Entscheidungshilfe
Yverdon-les-Bains (Switzerland), 8—10 October 2014
www.statoo.ch/jss14/
Annual CIRET Conference
Hangzhou (China), 9 — 11 October 2014
www.ciret.org/conferences
8th Annual Conference on the Political Economy of International Organizations
(Call for Papers: 30 September 2014)
Berlin (Germany), 12—14 February 2015
www.peio.me/

Anlass hinzufiigen: www.kof.ethz.ch/de/publikationen/kof-bulletin/
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KUNDENSERVICE

Das KOF Bulletin ist ein kostenloser Service und informiert Sie monatlich per E-Mail Uber das Neuste
aus der Konjunktur, Gber unsere Forschung und tber wichtige Veranstaltungen.
Anmelden: www.kof.ethz.ch/de/publikationen/kof-bulletin/

Fur frihere KOF Bulletins besuchen Sie unser Archiv:
www.kof.ethz.ch/de/publikationen/kof-bulletin/archiv/

Besuchen Sie uns unter: www.kof.ethz.ch

Sie konnen Uber den KOF-Datenservice Zeitreihen aus unserer umfangreichen Datenbank beziehen:
www.kof.ethz.ch/de/ueber-uns/services/datenservice/

Weiterver6ffentlichung der Publikation (auch auszugsweise) ist nur mit Bewilligung des Heraus-
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TABELLEN — KOF Sommerprognose 2014

SCHWEIZ

KOF

|Bruttoin|andprodukt nach Verwendung

Veréanderung in % gegeniiber

Vorquartal (glatte Komponente, auf Jahresbasis) Vorjahr

2004- 2013 2014 2015 2013 2014 2015

2012 Q1 Q@2 Q@3 Q@4 Q1 Q@2 Q@ Q@ Q1 Q@2 Q@3 Q4
Privater Konsum 171 28 20 16 12 15 21 25 20 18 19 16 1623 17 19
Staatlicher Konsum 07/ 33 31 22 08 -06 -04 05 13 20 15 08 06| 30 03 13
Anlageinvestitionen 25 06 18 27 26 26 27 37 40 34 33 29 33|03 30 34
- Bau 171 37 -24 25 56 46 10 -15 -07 03 05 09 23|02 26 00
— Ausriistungen 300 04 60 51 05 13 48 80 75 65 54 43 46| 03 33 64
Exporte insgesamt 48| -13 19 38 37 44 48 32 39 51 49 53 52|11 40 46
—Waren 45| 40 -04 18 35 60 62 38 42 56 54 59 59]|-05 39 51
— Dienstleistungen 57 40 35 55 67 46 23 26 26 33 49 43 33| 44 42 35
Importe insgesamt (1) 42| -04 22 41 23 14 15 31 38 45 52 52 54|13 22 43
— Waren (1) 34112 19 32 09 07 20 46 48 53 53 50 53|01 21 49
— Dienstleistungen 77| 41 38 85 86 21 -21 -19 -03 23 60 54 51|57 28 23
Lagerveranderung (2) 00| 14 13 04 07 -11 -10 -08 -03 -02 00 00 -02]09 -07 -02
Bruttoinlandprodukt 21 21 24 18 13 16 21 21 20 20 20 21 21)]20 18 20
(1) ohne Wertsachen (Edelmetalle, Edel- und Schmucksteine sowie Kunstgegenstande und Antiquitaten)
(2) Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandprodukt, in %
|Weitere gesamtwirtschaftlich wichtige Grossen |

Veranderung in % gegeniiber |
Vorquartal Vorjahr
2004- 2013 2014 2015 2013 2014 2015

2012 Q1 Q2 Q@3 Q@ Q1 Q2 Q@ Q@ Q1 Q2 Q3 4

Realer Aussenwert des

14| -30 -07 -07 44 23 15 -38 01 -29 -23 -44 -11]-16 10 -21
Frankens (1)
Dreimonats-Libor CHF (2) 100 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 01 01|00 00 00
10-jahriger Kassazinssatz der | 5 4| g5 0g 11 11 10 08 09 14 12 13 14 15|09 10 14
Bundesobligationen (2)
Konsumentenpreise (3) 0.7/ -04 -04 00 00 00 01 00 03 04 06 06 06|-02 01 06
Vollzeitaquivalente 1312 11 10 11 13 14 14 13 12 12 13 13|13 12 13
Beschaftigung (4)
Arbeitslosenquote (2,5) 3.1| 341 32 32 32 32 31 3.1 30 29 28 28 27| 32 31 2.8
(1) auf Jahresbasis
(2) Niveau absolut
(3) Vorjahresquartal
(4) glatte Komponente, auf Jahresbasis
(5) Arbeitslose in % der Erwerbspersonen gemass Volkszéhlung 2010
WELTWIRTSCHAFT

| Veréanderung in % gegeniiber
Vorquartal (saisonbereinigt, auf Jahresbasis) Vorjahr

2004- 2013 2014 2015
2012 Q1 Q@2 Q@ Q@4 Q@ Q@2 Q@ Q@ Q1 Q@2 Q@ @4

2013 2014 2015

Bruttoinlandprodukt, real

— OECD total 17112 23 26 18 10 16 20 23 23 24 26 22
— Européische Union (EU-28) 11 -02 16 12 16 12 12 17 18 18 19 18 19
- USA 17111 25 41 26 -10 33 32 32 32 32 31 31
—Japan 07 49 35 13 03 59 -21 -01 10 16 19 34 07
Olpreis ($/Barrel) (1) 77.0{112.9 103.0 110.1 109.4 107.9 109.2 109.7 110.2 110.8 111.3 111.9 1125

13 18 23
01 14 18
19 21 32
16 15 13

108.8 109.2 111.6

(1) Niveau absolut
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