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Medienmitteilung 
Zürich, 15. Januar 2020, 9:00 Uhr 
 
Negativzinsen: Schweizer Ökonomen sind sich uneinig über momentane 
Wirkung  
Aktuelle Ergebnisse der KOF-NZZ Ökonomenumfrage 

Seit fünf Jahren befindet sich der Leitzins der Schweizerischen Nationalbank im negativen Bereich. Aus 
diesem Anlass befragte die KOF gemeinsam mit der NZZ Schweizer Ökonominnen und Ökonomen zu ihrer 
Einschätzung dieses Zinsumfeldes. Eine Mehrheit der Umfrageteilnehmenden glaubt, dass die SNB den 
Leitzins noch weiter senken könnte, ohne dass es zu einem grossflächigen Abzug von Bankeinlagen 
kommen würde. Es besteht aber kein Konsens darüber, ob aktuell die Vor- oder die Nachteile der 
Negativzinsen überwiegen. 
 
Bei der Einschätzung der aktuellen Geldpolitik der Schweizerischen Nationalbank (SNB) bilden sich unter 
Schweizer Ökonominnen und Ökonomen zwei Gruppen. Aus der Sicht von 47 Prozent der befragten Forschenden, 
die eine Einschätzung abgeben, ist die von der SNB verfolgte Geldpolitik eher oder deutlich zu expansiv. Ebenfalls 
47 Prozent der Befragten beurteilen sie hingegen als angemessen. Die von der US-Notenbank Fed sowie der 
europäischen Zentralbank EZB verfolgte Geldpolitik wird von einer Mehrheit der befragten Volkswirtinnen und 
Volkswirte als eher oder deutlich zu expansiv beurteilt.   
 
Die SNB hat am 15. Januar 2015 den Mindestkurs von 1.20 Franken pro Euro aufgehoben. Gleichzeitig senkte sie 
den kurz zuvor in den negativen Bereich gesetzten Leitzins auf -0.75%. Über die Vor- und Nachteile dieses 
Zinsumfeldes wird seither immer wieder debattiert. Für 40 Prozent der befragten Ökonominnen und Ökonomen, 
die eine Einschätzung abgeben, überwiegen aktuell die Vorteile des negativen Leitzinses, für 38 Prozent 
dominieren die Nachteile. Bei der Beurteilung des aktuellen Wechselkurses überwiegt der Anteil jener, welche 
davon ausgehen, dass der Franken gegenüber dem Euro derzeit angemessen bewertet oder unterbewertet ist. 
 
Eine Mehrheit glaubt zudem, dass die SNB den Leitzins auf -1.0% oder sogar noch tiefer senken könnte, bevor die 
Wirtschaftsakteure wesentliche Anteile ihrer Bankeinlagen abheben und als Bargeld lagern würden. In fünf Jahren 
dürften die Leitzinsen gemäss einer Mehrheit zwischen dem aktuellen Niveau und rund 0% liegen. 
Die KOF hat in Zusammenarbeit mit der Neuen Zürcher Zeitung (NZZ) akademisch forschende Schweizer 
Ökonominnen und Ökonomen zu den Negativzinsen befragt. An der Umfrage nahmen 126 Volkswirtinnen und 
Volkswirte aus 19 Institutionen teil.  
 
 
Zur KOF-NZZ Ökonomenumfrage 
Die KOF sieht sich als Vermittlerin zwischen akademischer Forschung und der breiteren Öffentlichkeit. Sie 
möchte den Forschungsökonominnen und -ökonomen mithilfe dieser Umfrage Gehör verschaffen. Als solche 
versteht die KOF in der Schweiz ansässige Ökonominnen und Ökonomen, die im Bereich Volkswirtschaft 
forschend tätig sind, d.h. in einer wissenschaftlichen Zeitschrift publiziert haben. 
 
 
Weitere Informationen zur KOF-NZZ Ökonomenumfrage finden Sie hier: 
https://www.kof.ethz.ch/umfragen/oekonomenumfragen/oekonomenumfragen.html  
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