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Baromètre conjoncturel du KOF: nouveau recul

Le baromètre conjoncturel du KOF a cédé 1,8 point en janvier 2015, pour s’établir à 97 points.
Après une évolution stable en fin d’année 2014, il recommence à s’abaisser légèrement sous
sa moyenne pluriannuelle. Sur les 217 variables qui composent l’indicateur, 180 proviennent
des enquêtes menées par le KOF auprès des entreprises. Cependant, en janvier, près de 94%
des entreprises interrogées avaient déjà répondu à l’enquête avant l’abandon du taux plancher
du franc suisse par la Banque nationale suisse. Comme le changement de cap de la BNS a dû
surprendre de nombreuses entreprises, la valeur actuelle du baromètre ne reflète la nouvelle
situation que dans une mesure limitée. A vrai dire, le baromètre du KOF aurait également
 décru s’il n’avait pris en considération que les réponses parvenues avant l’abandon du taux de
change plancher. Le baromètre conjoncturel du KOF suggère par conséquent que le climat
 devient plus rude pour l’économie suisse. 

Le recul du baromètre KOF est particulièrement imputable aux secteurs de l’hôtellerie et de
l’industrie. Dans l’industrie, les perspectives se sont surtout assombries dans le textile et la
construction mécanique, ainsi que dans la chimie. En outre, les indicateurs internationaux
montrent, dans l’ensemble, une détérioration des perspectives d’exportation des entreprises
suisses. Le recul du baromètre a été atténué par les variables provenant du secteur du bâtiment
et de la consommation, qui ont affiché une évolution tendanciellement positive. Le secteur
bancaire se montre stable. 
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Baromètre conjoncturel du KOF 
(moyenne pluriannuelle 2004– 2013=100)

Baromètre conjoncturel du KOF
(Indice)

Valeurs des derniers mois
Niveau actuel/Niveau au mois précédent

2014-1 104.2 104.2
2014-2 105.5 105.5
2014-3 104.8 104.8
2014-4 101.7 101.7
2014-5 100.2 100.2
2014-6 100.3 100.3
2014-7 98.8 98.8
2014-8 100.0 100.0
2014-9 99.2 99.2
2014-10 99.5 99.5
2014-11 98.9 98.9
2014-12 98.8 98.7
2015-1 97.0
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En janvier, ce sont avant tout les indicateurs de la situation concurrentielle qui ont fléchi. Mais
les attentes en matière d’exportation, les prévisions d’achat de produits intermédiaires, les
stocks et l’utilisation des capacités suggèrent une évolution plus défavorable. Du côté positif,
en revanche, il faut relever les indicateurs relatifs au carnet de commandes et à l’appréciation
de la situation des affaires en général.

Baromètre conjoncturel et série de référence
Le baromètre conjoncturel est un indicateur avancé de l’évolution de la conjoncture suisse. Il
s’agit d’un indicateur composite, regroupant dans sa version actuelle 217 indicateurs différents,
réunis dans un indicateur global sur la base de pondérations statistiques. La sélection des
 indicateurs et leur pondération sont actualisées une fois par an, après la publication du produit
intérieur brut de l’année précédente par l’Office fédéral de la statistique. L’an dernier, la révision
a eu lieu en octobre. Notre nouvelle série de référence est le taux lissé de croissance en rythme
annuel du produit intérieur brut suisse d’après les nouveaux comptes annuels SEC 2010,
 publiés fin septembre 2014.
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Baromètre conjoncturel du KOF (Indice ;  moyenne de long terme) 
2004– 2013=100 ; échelle de gauche
Variation mensuelle de la conjoncture suisse 
(Série de référence ; SECO/KOF; échelle de droite)

Baromètre conjoncturel du KOF
et série de référence

Pour de plus amples informations sur le baromètre conjoncturel du KOF :
http://www.kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/  >>
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