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Communiqué de presse
Zurich, le 30 juillet 2015, 9h00 

KOF Baromètre conjoncturel :
l’onde du choc monétaire perd de sa vigueur

Le baromètre conjoncturel du KOF a grimpé de 10 points en juillet 2015, pour s’établir
à 99,8 points (contre 89,8 en juin) et retrouver ainsi sa moyenne pluriannuelle. Certes,
le franc fort continue de peser sur l’économie suisse, mais l’onde de choc provoquée
par l’abandon du taux plancher perd nettement de sa vigueur.

Le baromètre conjoncturel du KOF s’est de nouveau rapproché de sa moyenne pluriannuelle en
juillet 2015. Le baromètre anticipe l’évolution de la production économique globale. Sa progres-
sion constitue donc un renversement de tendance par rapport à l’évolution défavorable observée
depuis l’abandon du taux de change plancher. Un retour à la moyenne pluriannuelle ne signifie
pas pour autant que l’économie suisse ait retrouvé son cours « normal ». Le baromètre du KOF
suggère cependant que l’économie suisse espère pouvoir digérer le premier choc monétaire
dans les prochains mois. 

A vrai dire, la hausse du baromètre n’est pas générale. Elle provient notamment de l’évolution de
certains indicateurs relatifs aux prix d’achat, aux prévisions d’exportations et à la position con-
currentielle dans l’industrie de transformation. Après une évolution nettement négative au cours
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2014-07 98.8 98.8
2014-08 100.1 100.1
2014-09 99.2 99.2
2014-10 99.4 99.4
2014-11 98.9 98.9
2014-12 99.0 99.0
2015-01 96.1 96.1
2015-02 90.3 90.3
2015-03 90.9 90.9
2015-04 89.8 89.8
2015-05 92.7 92.7
2015-06 89.8 89.7
2015-07 99.8
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des mois précédents, ces variables affichent désormais un renversement de tendance. Dans
l’hôtellerie également, les perspectives ne sont plus aussi sombres que précédemment. Les indi-
cateurs du secteur bancaire et du bâtiment présentent une évolution stable. La consommation
devrait également conforter sa tendance actuelle d’après les indicateurs. Seul le contexte inter-
national se montre un peu moins favorable en juillet qu’auparavant.

Baromètre conjoncturel et série de référence
Le baromètre conjoncturel est un indicateur avancé de l’évolution de la conjoncture suisse. Il
s’agit d’un indicateur composite, regroupant dans sa version actuelle 217 indicateurs différents,
réunis dans un indicateur global sur la base de pondérations statistiques. La sélection des
 indicateurs et leur pondération sont actualisées une fois par an, après la publication du produit
intérieur brut de l’année précédente par l’Office fédéral de la statistique. L’an dernier, la révision
a eu lieu en octobre. Notre nouvelle série de référence est le taux lissé de croissance en rythme
annuel du produit intérieur brut suisse d’après les nouveaux comptes annuels SEC 2010,  publiés
fin septembre 2014.
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KOF Baromètre conjoncturel et série de référence

Pour de plus amples informations sur le baromètre conjoncturel du KOF : 
http://www.kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/
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