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KOF Baromètre conjoncturel : nouveau recul 

En décembre, le baromètre conjoncturel du KOF a enregistré un recul de 0,7 point, pour s’établir à 96,6 
points (après une valeur révisée de 97,3 le mois précédent), suggérant la persistance de perspectives 
peu favorables en ce qui concerne l’évolution de l’économie suisse.

En décembre comme le mois précédent, le recul du baromètre conjoncturel du KOF était principalement imputable 
à la dégradation du climat dans l’industrie de transformation. Cette situation signifie que les incidences du choc 
monétaire de janvier ne sont pas encore surmontées. D’autres tendances négatives proviennent d’indicateurs du 
bâtiment (notamment chez les architectes) ainsi que d’indicateurs de consommation. Ces évolutions négatives 
sont partiellement compensées par une dynamique positive du côté de la demande étrangère ainsi que des 
perspectives plus favorables dans le secteur financier. 

A l’intérieur du secteur industriel, les perspectives se sont améliorées pour la construction mécanique et le textile. 
On observe également des tendances légèrement positives dans l’industrie du bois, du papier et de l’électricité. 
Ces développements favorables sont toutefois ternis par l’assombrissement des perspectives dans la métallurgie, 
le secteur alimentaire ainsi que les industries spécialisées. Globalement, l’industrie de transformation fournit une 
contribution négative à l’évolution du baromètre. Le recul observé apparaît en premier lieu dans l’appréciation 
de la production ainsi que des entrées de commandes. En même temps, des impulsions positives proviennent 
des indicateurs relatifs à l’évaluation des effectifs de personnel et des produits intermédiaires. 
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Valeurs des derniers mois
Niveau actuel/Niveau au mois précédent

2014-12 98.2 98.2
2015-01 96.2 96.2
2015-02 88.5 88.5
2015-03 90.2 90.2
2015-04 90.4 90.4
2015-05 103.2 103.2
2015-06 99.6 99.6
2015-07 99.0 99.0
2015-08 101.3 101.2
2015-09 100.3 100.3
2015-10 100.4 100.4
2015-11 97.3 97.9
2015-12 96.6 
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Baromètre conjoncturel du KOF et série de référence : mise à jour annuelle
La mise à jour annuelle du baromètre conjoncturel du KOF a lieu en septembre 2015. La mise à jour concerne 
les points suivants : redéfinition du pool d’indicateurs entrant dans la procédure de sélection, mise à jour de 
la série de référence, une nouvelle version du mécanisme de sélection pour la sélection des variables ainsi 
qu’une adaptation technique pour traiter les valeurs mensuelles manquantes des variables trimestrielles. En 
comparaison avec les 479 indicateurs qui ont été sélectionnés en octobre 2014 dans le processus de sélection 
des variables, le pool  actuel se compose de 420 indicateurs. Cette réduction s’explique par la suppression des 
 enquêtes KOF en relation avec les prix et les variations mensuelles des stocks. La série de  référence actualisée 
est le taux lissé de croissance en rythme annuel du produit intérieur brut suisse (PIB) établi d’après les nouveaux 
comptes annuels SEC 2010, publiés fin août 2015. Elle se base à nouveau sur la publication du PIB de l’année 
précédente par l’Office fédéral de la statistique. Il résulte de la sélection des variables un baromètre conjoncturel 
du KOF actualisé, basé désormais sur 238 indicateurs (contre 217 dans la version précédente), réunis dans un 
 indicateur global établi sur la base de pondérations statistiques. Nous procédons, en même temps que la mise à 
jour des indicateurs, à une légère modification du traitement des variables qui  présentent uniquement des valeurs 
trimestrielles. Au lieu de « geler » ces valeurs au niveau du trimestre précédent jusqu’à la prochaine publication, 
nous adoptons une procédure statistique qui interpole les valeurs mensuellement. Nous recourons à cet égard 
à des informations contenues dans toutes les autres variables disponibles mensuellement. 
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Vous trouverez davantage d’informations sur la dernière version du baromètre conjoncturel du KOF :
 http://www.kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/ →
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