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Zirich, 30.September 2021, 9:00 Uhr
KOF Konjunkturbarometer: Weitere Abschwachung der Erholung

Das KOF Konjunkturbarometer sinkt im September zum vierten Mal in Folge und steht nun bei 110.6
Punkten. Das Barometer liegt jedoch weiterhin tiber seinem langfristigen Durchschnitt. Die Erholung
der Schweizer Konjunktur von der Pandemie verlangsamt sich somit zwar etwas, diirfte sich jedoch
in den kommenden Monaten fortsetzen.

Das KOF Konjunkturbarometer steht im September bei 110.6 Punkten und damit 2.9 Punkte niedriger als
noch im August. Der erneute Riickgang ist in erster Linie auf Indikatorenblindel der Auslandsnachfrage
zuriickzufiihren. Ein zusatzliches negatives Signal senden Indikatoren des Verarbeitenden Gewerbes gefolgt
von Indikatoren des Wirtschaftsbereichs Ubrige Dienstleitungen. Leichte positive Impulse senden hingegen
Indikatoren der Finanz- und Versicherungsbranche.

Die negativen Entwicklungen innerhalb des Verarbeitenden Gewerbes stammen zum gréssten Teil von
Indikatoren der Metallindustrie, der Bereiche Papier und Druck, des Maschinen- und Fahrzeugbaus, gefolgt
von Indikatoren der Textilindustrie. Indikatorenbtindel der Ubrigen Branchen — darunter der Bereich Chemie,
Pharma und Kunststoffe sowie der Nahrungs- und Genussmittelhersteller —, verandern sich gegeniiber dem
Vormonat kaum.

Im Produzierenden Gewerbe (Verarbeitendes Gewerbe und Bau) deuten Indikatoren fir die Beurteilung der
Auftragslage in eine positive Richtung. Dahingegen deuten Teilindikatoren, welche die
Beschaftigungsaussichten, die Beurteilung der Wettbewerbssituation und die Produktionsentwicklung
bewerten in eine negative Richtung, sodass ein negativer Saldo fur die Indikatoren des Produzierenden
Gewerbes resultiert.

KOF Konjunkturbarometer und Referenzreihe: Jahrliches Update

Im September 2021 fand das jahrliche Update des KOF Konjunkturbarometers statt. Dies umfasst jeweils
folgende Schritte: Neudefinition der Grundgesamtheit der Indikatoren, welche in die Auswahlprozedur
einfliessen, Update der Referenzreihe und eine erneute Ausfihrung des automatischen
Variablenselektionsmechanismus.

Die aktuelle Grundgesamtheit fur die Variablenauswahl besteht nunmehr aus 609 Indikatoren. Bei der
aktualisierten Referenzzeitreihne handelt es sich um eine auf Monate verteilte und geglattete
Verlaufswachstumsrate des Schweizer realen Bruttoinlandprodukts (BIP) der Jahre 2010 bis einschliesslich
2019, beruhend auf der Schweizer Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung, um die Effekte internationaler
Sportgrossanlasse bereinigt, die Ende August 2021 vom Staatssekretariat fur Wirtschaft (SECO)
veroffentlicht wurde. Diese wiederum basiert auf der BIP-Statistik des Bundesamts flir Statistik (BFS). Im
Unterschied zu den Revisionen der vergangenen Jahre, wurde dieses Jahr die Referenzperiode zur Selektion
der Indikatoren infolge der Pandemie konstant gehalten und umfasst somit weiterhin den Zeitraum zwischen
Januar 2010 und Dezember 2019.

Als Resultat unserer automatisierten Variablenselektion basiert das aktualisierte Konjunkturbarometer
nunmehr auf 322 Variablen (gegenlber 335 in der vorherigen Version, wobei 7 Indikatoren neu selektiert und
20 in dieser Runde aussortiert wurden). Diese werden mit statistisch per Extraktion der ersten
Hauptkomponente ermittelten Gewichten zu einem Gesamtindikator zusammengefasst.
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
=== KOF Konjunkturbarometer (langfristiger Durchschnitt 2010-2019=100)

Monat Aktueller Wert | Vormonatswert
Sep 2020 112.6 109.9

Okt 2020 107.7 106.4

Nov 2020 106.0 103.9

Dez 2020 105.7 104.3

Jan 2021 96.3 96.6

Feb 2021 103.1 102.5

Mar 2021 119.4 117.7

Apr 2021 1354 136.2

Mai 2021 143.6 143.7

Jun 2021 132.7 133.5

Jul 2021 130.2 130.9

Aug 2021 113.5 113.5

Sep 2021 110.6
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Die Schweizer Konjunktur, gemessen anhand des geglatteten BIP-Wachstums
(Referenzreihe, SECO/KOF), welches hier standardisiert dargestellt ist (Mittelwert=100,
Standardabweichung=10)

KOF Konjunkturbarometer (langfristiger Durchschnitt 2010-2019=100)

Beitrdge der Variablengruppen zum KOF Konjunkturbarometer
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Diese Grafik zeigt die Abweichungen der Variablengruppen zum langfristigen Gruppenmittelwert, der zum Wert 100
standardisiert ist. Die in das KOF Konjunkturbarometer einfliessenden Variablen werden in Gruppen eingeteilt. Die
Gruppenwerte errechnen sich aus den mit den individuellen Variablengewichten berechneten gewichteten
Gruppensummen. Ablesebeispiel: Ein Gruppenwert von 102.0 bedeutet, dass die gewichtete Gruppensumme um 2.0 vom
Gruppenmittelwert nach oben abweicht. Ein Beitrag von 98.0 bedeutet, dass die gewichtete Gruppensumme um —2.0 vom
Gruppenmittelwert nach unten abweicht. Die summierten Abweichungen aller Gruppe von ihrem jeweiligen
Gruppenmittelwert plus 100 ergibt den Wert des KOF Konjunkturbarometers.

Informationen zur Interpretation des KOF Konjunkturbarometers finden Sie hier:
http://www.kof.ethz.ch/prognosen-indikatoren/indikatoren/kof-konjunkturbarometer.htmi/

Kontakte
Philipp Baumann | baumann@kof.ethz.ch
Mediendienste | Tel. +41 44 633 99 48 | media@kof.ethz.ch
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