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Zurich, 30. Marz 2016, 9.00 Uhr

KOF Konjunkturbarometer: Keine Veradnderung gegentber Vormonat

Das KOF Konjunkturbarometer verbleibt im Marz gegentiber dem Februar 2016 praktisch unveréndert.
Sein Marz-Wert betréagt 102.5 Zahler gegeniiber 102.6 im Februar (revidiert von 102.4). Der neue Stand
des Konjunkturbarometers deutet auf eine weiterhin positive Entwicklung der Schweizer Konjunktur
in den néchsten Monaten hin.

Das KOF Konjunkturbarometer konnte im Mérz seinen Stand tGber dem langjahrigen Durchschnitt halten. Po-
sitive Signale kamen dabei hauptséachlich aus dem privaten Konsum, wahrend die Indikatoren fir das Verar-
beitende Gewerbe sowie fur den Exportbereich negativ ausfielen. Nur minime Veranderungen zeigten die
Indikatoren fur das Baugewerbe und den Finanzsektor an. Ebenfalls kaum veréandert prasentiert sich die Si-
tuation im Gastgewerbe.

Bei den Auftragen dirften die Schweizer Unternehmen eine positive Entwicklung verbuchen. Ebenfalls posi-
tive Signale senden die Indikatoren zur Produktion aus. Negativ sieht hingegen die Entwicklung bei der Be-
schéaftigung aus. Dies deutet auf weitere Personalkirzungen hin. Die negativen Signale aus dem Verarbei-
tenden Gewerbe sind stark von der Textilindustrie getrieben. Ebenfalls deuten die Indikatoren fir den Maschi-
nenbau, die Metallverarbeitung und die Nahrungsmittel auf eine unginstige Entwicklung hin. Hingegen dirfte
sich die Situation fiir die Bereiche Holz und Papier aufhellen.
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KOF Konjunkturbarometer und Referenzzeitreihe: Jahrliches Update

Im September 2015 fand das jahrliche Update des KOF Konjunkturbarometers statt. Das Update betrifft dabei
folgende Schritte: Neudefinition des Pools der Indikatoren, die in die Auswahlprozedur eingehen, Update der
Referenzzeitreihe, eine neue Ausfiihrung des Selektionsmechanismus fir die Variablenselektion sowie eine
technische Anpassung, wie mit fehlenden Monatswerten von Quartalsvariablen umgegangen wird. Im Vergleich
zu den 479 Indikatoren, die im Oktober 2014 im Variablenselektionsprozess ausgewahlt wurden, besteht der
aktuelle Pool aus 420 Indikatoren. Der Rickgang geht auf das Ausscheiden von KOF-Umfragen in Bezug auf
Preise und monatliche Anderungen in den Lagern zuriick. Bei der aufdatierten Referenzzeitreihe handelt es
sich um die geglattete Verlaufswachstumsrate des Schweizer Bruttoinlandprodukts (BIP) geméss der neuen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ESVG 2010, die Ende August 2015 veroffentlicht wurde. Diese wiede-
rum basiert auf der Veroffentlichung des Vorjahres-BIP durch das Bundesamt fir Statistik. Als Resultat der
Variablenselektion basiert das aufdatierte KOF Konjunkturbarometer nunmehr auf 238 Indikatoren (gegentber
217 in der vorherigen Version). Diese werden Uber statistisch ermittelte Gewichte zu einem Gesamtindikator
zusammengefasst. Zusétzlich fihren wir gleichzeitig mit dem Update der Indikatoren auch eine leichte Modifi-
zierung bei der Behandlung von Variablen, die nur vierteljahrliche Werte aufweisen, ein. Anstelle des «Einfrie-
rens» dieser Werte auf dem Stand des vorherigen Quartals bis zur nachsten Veréffentlichung implementieren
wir eine statistische Prozedur, welche die Werte monatlich interpoliert. Hierzu benutzen wir Informationen, die
in allen anderen Variablen, die monatlich zur Verfligung stehen, enthalten sind.

KOF Konjunkturbarometer und Referenzreihe
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Monatliche Veranderung der Schweizer Konjunktur
(Referenzreihe; SECO/KOF; rechte Skala)

Weitere Informationen zur Interpretation des KOF Konjunkturbarometers finden Sie hier:
http://www .kof.ethz.ch/de/indikatoren/konjunkturbarometer/
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Zurich, 30 March 2016, 9.00 a.m.

KOF Economic Barometer: Unchanged Compared to Last Month

In March, the KOF Economic Barometer practically hold its standing from February. It now stands at
102.5 points, compared to 102.6 points in February (revised up from 102.4). The new standing of the
Economic Barometer signals an ongoing positive development of the Swiss economy in the coming
months.

In March, the KOF Economic Barometer could hold its standing above the long-term average. Positive signals
came mainly from private consumption, while the indicators for the manufacturing sector and the export related
indicators were negative. The indicators for the construction and the financial sector showed only minimal
changes. Nearly unchanged was the situation in the hospitality industry.

Swiss companies are expecting a positive development regarding order books. Positive signals come as well
from indicators regarding to the production side. Negative signals stem from the employment side. This indi-
cates that further layoffs can be expected. The negative signals from the manufacturing sector are strongly
driven by the textile industry. The indicators for mechanical engineering, metal and food indicate an unfavor-
able development as well. Whereas the situation in the fields of wood and paper should brighten.
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KOF Economic Barometer and reference time series: annual update

In September 2015, the scheduled annual update of the KOF Economic Barometer took place. This annual
update concerns the following stages: redefinition of the pool of indicators that enter the selec-tion procedure,
update of the reference time series, a new execution of the variable selection procedure and a technical
adjustment how to cope with missing monthly values of quarterly variables. Compared to 479 indicators that
entered the variable selection procedure in October 2014, the current pool com-prises 420 indicators due to
elimination of KOF surveys related to prices and monthly changes in inven-tories. The updated reference
series is the smoothed continuous growth rate of Swiss GDP according to the new System of National Ac-
counts ESVG 2010, released at the end of August 2015, which takes into account the release of the previous
year’s annual Gross Domestic Product (GDP) data by the Swiss Federal Statistical Office. As a result of the
indicator variable selection procedure, the updated KOF Economic Barometer is now based on 238 indicators
(instead of 217 as in the previous vintage) that are combined using statistically determined weights. Last but
not least, with this annual update we introduce a slight modification of how the variables observed at only the
quarterly frequency are treated when computing the Barometer. Instead of freezing those values until the
next quarterly release is avail-able, we now implement a statistical procedure to interpolate data values for
these variables using the information contained in all other variables that are available at monthly frequency.

KOF Economic Barometer and Reference Series
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More detailed information regarding the KOF Economic Barometer:
http://Iwww.kof.ethz.ch/en/indicators/economic-barometer/
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Zurich, 30 mars 2016, 9h00

KOF Barometre conjoncturel : aucun changement par rapport au mois
précédent

Le KOF barométre conjoncturel est demeuré pratiquement inchangé en mars par rapport a février. Sa
valeur de mars s’éléve a 102,5 points, contre 102,6 en février (révision de 102,4). Le niveau actuel du
baromeétre suggeére le maintien d’une évolution positive de la conjoncture suisse au cours des pro-
chains mois.

Le barométre conjoncturel du KOF a pu se maintenir au-dessus de sa moyenne pluriannuelle en mars. Les
signaux positifs sont principalement venus de la consommation privée, alors que les indicateurs liés a I'indus-
trie de transformation et a I'exportation s’avéraient négatifs. Les indicateurs du batiment et du secteur financier
ne présentaient que des changements mineurs. Il en va de méme dans le secteur de la restauration.

Les entreprises suisses ont pu enregistrer une évolution positive au niveau des commandes. Les indicateurs
de la production ont également émis des signaux positifs. En revanche, I'évolution est négative en ce qui
concerne I'emploi, ce qui indique que de nouvelles compressions de personnel ont lieu. Les signaux négatifs
de l'industrie de transformation sont étroitement liés a I'industrie textile. De méme, les indicateurs de la cons-
truction mécanique, de la métallurgie et du secteur alimentaire signalent une évolution défavorable. La situa-
tion devrait par contre s’éclaircir dans le secteur du bois et du papier.
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Baromeétre conjoncturel du KOF et série de référence : mise a jour annuelle

La mise a jour annuelle du barométre conjoncturel du KOF a lieu en septembre 2015. La mise a jour concerne
les points suivants : redéfinition du pool d’'indicateurs entrant dans la procédure de sélection, mise a jour de la
série de référence, une nouvelle version du mécanisme de sélection pour la sélection des variables ainsi gu’une
adaptation technique pour traiter les valeurs mensuelles manquantes des variables trimestrielles. En comparai-
son avec les 479 indicateurs qui ont été sélectionnés en octobre 2014 dans le processus de sélection des
variables, le pool actuel se compose de 420 indicateurs. Cette réduction s’explique par la suppression des
enquétes KOF en relation avec les prix et les variations mensuelles des stocks. La série de référence actualisée
est le taux lissé de croissance en rythme annuel du produit intérieur brut suisse (PIB) établi d’aprés les nouveaux
comptes annuels SEC 2010, publiés fin ao(t 2015. Elle se base a nouveau sur la publication du PIB de I'année
précédente par I'Office fédéral de la statistique. Il résulte de la sélection des variables un barométre conjoncturel
du KOF actualisé, basé désormais sur 238 indicateurs (contre 217 dans la version précédente), réunis dans un
indicateur global établi sur la base de pondérations statistiques. Nous procédons, en méme temps que la mise
a jour des indicateurs, a une légere modification du traitement des variables qui présentent uniquement des
valeurs trimestrielles. Au lieu de « geler » ces valeurs au niveau du trimestre précédent jusqu’a la prochaine
publication, nous adoptons une procédure statistique qui interpole les valeurs mensuellement. Nous recourons
a cet égard a des informations contenues dans toutes les autres variables disponibles mensuellement.

KOF Baromeétre conjoncturel et série de référence
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Vous trouverez davantage d’informations sur la derniére version du barométre conjoncturel du KOF :
http://www.kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/
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