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KOF Konjunkturbarometer: Unverédndert glinstige Perspektiven fiur die
Schweizer Wirtschaft

Das KOF Konjunkturbarometer hat sich im Juli kaum verandert und erreicht einen Wert von 102.7. Im
Juni und damit vor der Abstimmung im Vereinigten Kénigreich zur Mitgliedschaft in der EU kam das
KOF Konjunkturbarometer auf einen Wert von 102.6 (revidiert von 102.4). Damit liegt das Barometer
nun schon seit Februar dieses Jahres iber seinem historischen Mittelwert. Trotz des Abstimmungs-
resultates im Vereinigten Kénigreich und verschiedener anderer geopolitischer Risiken sind die Per-
spektiven fur die Schweizer Wirtschaft somit unverandert stabil.

Trotz erhdhter Unsicherheit tiber die internationale Konjunkturentwicklung haben sich die Exportchancen fir
die Schweizer Firmen verbessert. Auch die Indikatoren fur den Bankensektor deuten nach oben. Auf der
anderen Seite dampfen die Daten fur das Verarbeitende Gewerbe die Entwicklung. Kaum verandert haben
sich die Perspektiven fir den inlandischen Konsum, die Bautétigkeit und fir das Gastgewerbe.

Die Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes schéatzen zwar insgesamt ihre Wettbewerbsposition nicht
mehr so unglinstig ein wie bis anhin. Allerdings verlauft die Produktion schleppender und die Kapazitatsaus-
lastung ist schwach. Daher sind auch die Personalplanungen unglinstiger. Insbesondere die Perspektiven fur
die Maschinenindustrie, den Metall- und den Elektrobereich haben sich eingetriibt. Bei den Nahrungsmittel-
herstellern, im Papierbereich und bei den Herstellern sonstiger Produkte haben sich die Aussichten dagegen
aufgehellt.
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KOF Konjunkturbarometer und Referenzzeitreihe: Jahrliches Update

Im September 2015 fand das jahrliche Update des KOF Konjunkturbarometers statt. Das Update betrifft dabei
folgende Schritte: Neudefinition des Pools der Indikatoren, die in die Auswahlprozedur eingehen, Update der
Referenzzeitreihe, eine neue Ausfiihrung des Selektionsmechanismus fur die Variablenselektion sowie eine
technische Anpassung, wie mit fehlenden Monatswerten von Quartalsvariablen umgegangen wird. Im Ver-
gleich zu den 479 Indikatoren, die im Oktober 2014 im Variablenselektionsprozess ausgewahlt wurden, be-
steht der aktuelle Pool aus 420 Indikatoren. Der Rickgang geht auf das Aus-scheiden von KOF-Umfragen in
Bezug auf Preise und monatliche Anderungen in den Lagern zuriick. Bei der aufdatierten Referenzzeitreihe
handelt es sich um die geglattete Verlaufswachstumsrate des Schweizer Bruttoinlandprodukts (BIP) geméss
der neuen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ESVG 2010, die Ende August 2015 veroffentlicht wurde.
Diese wiederum basiert auf der Veroéffentlichung des Vorjahres-BIP durch das Bundesamt fur Statistik. Als
Resultat der Variablenselektion basiert das aufdatierte KOF Konjunkturbarometer nunmehr auf 238 Indikato-
ren (gegeniber 217 in der vorherigen Version). Die-se werden Uber statistisch ermittelte Gewichte zu einem
Gesamtindikator zusammengefasst. Zusatzlich fihren wir gleichzeitig mit dem Update der Indikatoren auch
eine leichte Modifizierung bei der Behandlung von Variablen, die nur vierteljahrliche Werte aufweisen, ein.
Anstelle des «Einfrierens» dieser Werte auf dem Stand des vorherigen Quartals bis zur nachsten Veroéffent-
lichung implementieren wir eine statistische Prozedur, welche die Werte monatlich interpoliert. Hierzu benut-
zen wir Informationen, die in allen anderen Variablen, die monatlich zur Verfigung stehen, enthalten sind.
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Weitere Informationen zur Interpretation des KOF Konjunkturbarometers finden Sie hier:
http://www .kof.ethz.ch/de/indikatoren/konjunkturbarometer/
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