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Barometre conjoncturel du KOF : bonnes perspectives persistantes pour
I’économie suisse

Le baromeétre conjoncturel du KOF n’a guére évolué en juillet et s’établit a 102,7 points. En juin, donc
avant le référendum organisé au Royaume-Uni concernant le maintien dans I'UE, le barométre se si-
tuait 2 102,6 points (révision de 102,4). Il se situe par conséquent au-dessus de sa moyenne historique
depuis le mois de février. Malgré I'issue du scrutin au Royaume-Uni ainsi que divers autres risques
géopolitiques, les perspectives demeurent ainsi favorables pour I’économie suisse.

En dépit du regain d’incertitude concernant I'évolution de la conjoncture internationale, les perspectives d’ex-
portation se sont améliorées pour les entreprises suisses. De méme, les indicateurs du secteur bancaire sont
a la hausse. D'un autre coté, les données relatives a I'industrie de transformation modérent cette évolution.
Les perspectives sont pratiguement inchangées en ce qui concerne la consommation intérieure, I'activité de
construction et I'hétellerie.

Les entreprises de l'industrie de transformation portent certes globalement un jugement moins négatif qu’au-
paravant sur leur position concurrentielle, mais la production reste peu soutenue et l'utilisation des capacités,
faible. Par conséquent, les plannings d’embauche sont plus défavorables. Les perspectives se sont notam-
ment assombries dans 'industrie mécanique, la métallurgie et le secteur électrique. Elles se sont en revanche
éclaircies dans I'industrie alimentaire, le papier et les fabricants d’autres produits.
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Barometre conjoncturel du KOF et série de référence : mise a jour annuelle

La mise a jour annuelle du baromeétre conjoncturel du KOF a lieu en septembre 2015. La mise a jour concerne
les points suivants : redéfinition du pool d’indicateurs entrant dans la procédure de sélection, mise a jour de la
série de référence, une nouvelle version du mécanisme de sélection pour la sélection des variables ainsi qu’'une
adaptation technique pour traiter les valeurs mensuelles manquantes des variables trimestrielles. En comparai-
son avec les 479 indicateurs qui ont été sélectionnés en octobre 2014 dans le processus de sélection des
variables, le pool actuel se compose de 420 indicateurs. Cette réduction s’explique par la suppression des
enguétes KOF en relation avec les prix et les variations mensuelles des stocks. La série de référence actualisée
est le taux lissé de croissance en rythme annuel du produit intérieur brut suisse (PIB) établi d’aprés les nouveaux
comptes annuels SEC 2010, publiés fin aolt 2015. Elle se base a nouveau sur la publication du PIB de I'année
précédente par 'Office fédéral de la statistique. Il résulte de la sélection des variables un barométre conjoncturel
du KOF actualisé, basé désormais sur 238 indicateurs (contre 217 dans la version précédente), réunis dans un
indicateur global établi sur la base de pondérations statistiques. Nous procédons, en méme temps que la mise
a jour des indicateurs, a une légere modification du traitement des variables qui présentent uniquement des
valeurs trimestrielles. Au lieu de « geler » ces valeurs au niveau du trimestre précédent jusqu’a la prochaine
publication, nous adoptons une procédure statistique qui interpole les valeurs mensuellement. Nous recourons
a cet égard a des informations contenues dans toutes les autres variables disponibles mensuellement.

KOF Baromeétre conjoncturel et série de référence

110 |=L. ’ ﬁ N a
MEENRIINDT Y
|

120

\ \4
90 \\ \ 0
80 -2
\
70 -4

60

72006 2008 2010 2012 2014 2016
— KOF Barometre conjoncturel (Indice ; moyenne de long terme)
2005-2014=100; échelle de gauche

Variation mensuelle de la conjoncture suisse
(Série de référence ; SECO/KOF; échelle de droite)

Vous trouverez davantage d’informations sur la derniére version du barométre conjoncturel du KOF :
http://lwww .kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/
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