GRAFISCHER UBERBLICK PROGNOSE

E“ 5 BIP-Entwicklung Schweiz, DE, FR, IT, USA Inflation Schweiz, Euroraum, USA
(Index, 2019 Q4 = 100) (durchschnittliche Jahresteuerung, in %)
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Der erhoffte Aufschwung in Europa bleibt aus. Vor allem Inflationsraten weit iber dem 2%-Ziel der Zentralbanken
aus Deutschland kommen kaum konjunkturelle Impulse. gehoren der Vergangenheit an. In der Schweiz sinkt die
Darunter leidet auch die Schweizer Wirtschaft. Teuerung im nachsten Jahr sogar unter die 1%-Marke.
/e
0
i

Kurzfristzinsen Schweiz, Euroraum, USA, Japan

V (%)

— T — T T T —T—T
2021 2022 2023 2024 2025 2026
— Schweiz Euroraum  -- USA - = Japan

Die Zentralbanken in den USA, im Euroraum
und der Schweiz reagieren auf die disinflationare
Entwicklung und senken ihre Zinsen. Japan
bleibt ein geldpolitischer Sonderfall.

Welt-BIP aggregiert mit Schweizer Exportgewichten
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Derzeit ist kein Aufschwung der Weltwirtschaft in Sicht.
Auch die Konjunktur in China springt wegen der
Immobilienkrise nicht an.
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® Nominaler Durchschnittslohn Realer Durchschnittslohn

Die Realléhne werden nach zwei Jahren mit Rickgangen
in diesem und den kommenden beiden Jahren wieder
steigen und ermdglichen Spielrdume fir Mehrausgaben.

Beschiéftigung und Arbeitslosigkeit
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— Zahl der Arbeitslosen (ILO), linke Skala - Vollzeitdquivalente Beschaftigung, rechte Skala
Zahl der registrierten Arbeitslosen, linke Skala

Das Beschaftigungswachstum wird sich auch im nachsten
und Ubernachsten Jahr fortsetzen. Die Arbeitslosigkeit
steigt im Prognosezeitraum leicht an.




