EXEEEXEEEREIE Zusammenarbeitsvertrag der

ETH mit den drei

 Briickenschlag
zum Finanzplatz Schweiz

Grossbanken

Die ETH wird gemelnsam mit den drel Grossbanken Im vorwettbewerblichen Bereich

forschen, wobel Fragen des Rlslkorﬁanagements im Vordergrund itehen. SBG, SKA

und SBV haben den Zusammenarbeltsvertrag, der dem Departement Mathematik el-

ne neue Quelle fiir Forschungsgelder erdffnet, Im Oktober unterzeichnet.

Fiir die ETH waren Prof, Hans-
Jakob Liithi vom Institut fiir
Operations Research (IFOR) und
Prof. Paul Embrechts, der Vor-
steher des Departementes Mathe-
matik, federfithrend bei den
Gesprachen mit den Banken.
Prof. Liithi zeigt sich tiber das auf-
gebaute Kooperationssystem sehr
zufrieden. «Es ist uns gelungen,
einen Rahmen zu schaffen fiir
das, was wir Precompetitive Re-
search nennen», erkldrt er
gegeniiber ETH-INTERN. Aus-
gangspunkt war im Departement
Mathematik der Vorsatz, die fi-
nanzmathematische Kompetenz,
die in einem Finanzplatz wie
Ziirich nétig ist, mittragen zu hel-
fen, Ein Resultat ist die neueta-

blierte Professur Finanzmathe-
matik, fiir die jetzt geeignete
Bewerber evaluiert werden., Das
andere Ziel, mit den Banken auf
dem Platz eine Zusammenarbeits-
form in Theorie und Praxis aufzu-
bauen, ist mit dem abgeschlosse-
nen Vertrag realisiert worden.

Hintergrund dafiir ist die erstaun-
liche Tatsache,~lass die drei
Grossbanken fiu _<n Forschungs-
bereich eine Interessen-Gemein-
schaft gegriindet haben, Diese
kann mit Hochschulen For-
schungsforderunasvertrige ab-
schliessen. Der\ _ rtrag mit der
ETH, der iibrigens eine Mitarbeit
der Handelshochschule St.Gallen
(HSG) miteinschliesst, ist der er-
ste dieser Art. Liithi erkldrt sich
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das Interesse und die rasche
Realisierung damit, dass ein drin-
gender Erkenntnisbedarf im
Bereich Risikoabschdtzung beste-
he. Beim kumulativen Auftreten
komplexer Risiken, so erklart
Liithi, seien heute grundlegende
mathematische Modelle unab-
dingbar. Komplexen Finanzge-
schéften sei mit Intuition nicht
mehr zu begegnen. Weitgehend
unbeantwortet sei heute die Frage,
wie Risiken eines Gesamtport-
folios unterschiedlichster kom-
plexer Finanzprodukte modelliert
und vertrauensvoll abgeschétzt
werden konnten. Die Praxis, so
Liithi, sei hier der Theorie einige
Schritte voraus.

Risklab heisst
die Zusammenarbeit

Die Zusammenarbeit ldauft des-

" halb unter dem Titel «Risklab».

Untersucht werden nach offiziel-
lem Wortlaut «Konzepte, Modelle
und quantitative Techniken im
(globalen) Risikomanagement und
-monitoring». Zurzeit werden An-
trage fiir Forschungsprojekte vor-
bereitet, wobei auch weitere
Interessierte der ETH dazustos-
sen konnen, Der Leitungsaus-
schuss wird dann die einzelnen
Projekte auswdhlen und in
Auftrag geben. Dabei werden
Bankspezialisten mit ETH-For-
schern je nach Bedarf der einzel-
nen Projekte zusammenarbeiten,
Laut Prof. Liithi handelt es sich
bei der Risikoabschdtzung um ei-
nen neuen Anwendungsbereich
der Mathematik und des
Operations Research.

Die Resultate der Forschungs-
projekte landen dann nicht etwa

in den Schubladen der Banken,
sondern werden publiziert. Die
ETH werde in dieser Zusam-
menarbeit nicht einfach Dienst-
leister der Banken sein, betont
Prof. Liithi. Es handelt sich um an-
gewandte Forschung, wobei die
Forschungsgruppen in ihrer Ar-
beitsweise frei sind. (sg)



